Thule Group))

Delarsrapport andra kvartalet,

april-juni 2018

* Nettoomsaéttning?® for andra kvartalet uppgick till 2 155 Mkr (1 955) vilket motsvarar en 6kning om
10,2 procent. Justerat for valutakursférandringar 6kade forsaljningen med 7,0 procent.

= Rorelseresultatet! uppgick till 523 Mkr (474), vilket motsvarar en 6kning med 10,4 procent och
en marginal om 24,3 procent (24,2). Justerat for valutakursforandringar 6kade rorelseresultatet

med 6,6 procent.

= Nettoresultat! uppgick till 385 Mkr (348).

= Kassaflode fran den lépande verksamheten var 305 Mkr (416).

= Resultat per aktie fére utspadning?® uppgick till 3,73 kr (3,41).

= Nytt finansieringsavtal - Thule Group har ingétt ett nytt laneavtal som ersétter det laneavtal som
ingicks i samband med bérsintroduktion i november 2014. Det nya laneavtalet, som tradde i kraft
den 29 juni 2018, ar en revolverande kreditfacilitet om 300 Meur med en |optid p& fem ar och med

en majlighet till forlangning pa upp till tva ar.

aprjun  apr-un jan-jun  jan-jun Helar
2018 2017 % 2018 2017 % 2017
Nettoomsattning, Mkr 2 155 1955 +10,2 3 766 3481 +8,2 5872
Underliggande EBIT, Mkr 524 474  +10,4 833 745 +11,8 1069
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 523 474  +10,4 832 745 +11,8 1067
Nettoresultat frin kvarvarande verksamheter, Mkr 385 348 +10,7 605 545 +11,1 690
Resultat per aktie, kr 3,73 3,41 +9,5 5,92 535 +10,7 6,77
Kassaflode fran den lopande verksamheten, Mkr 305 416  -26,6 92 244  -62,4 972
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1 Jamforelsetalen avser kvarvarande verksamheter, exklusive Specialty segmentet som avyttrades i juni 2017. Det avyttrade

Specialty segmentet rapporteras som avvecklad verksamhet.



Vd har ordet

Fortsatt tillvaxt med god |6nsamhet

En fortsatt mycket stark forséljning i Region Europe
& ROW gjorde att omsattningen i andra kvartalet
steg till 2 155 Mkr (1 955), en 6kning med

10,2 procent (7,0 procent valutajusterat).

Under kvartalet 6kade EBIT med 10,4 procent (6,6
procent valutajusterat) och EBIT-marginalen pa
rullande arsbasis ligger nu pa 18,8 procent.

Region Europe & ROW fortsatt starkt

| Region Europe & ROW fortsatte den mycket goda
utvecklingen under andra kvartalet och omsattningen
O0kade med 11,7 procent (valutajusterat).

Forsaljningen i den stora kategorin Sport&Cargo
Carriers var mycket stark i kvartalet inom saval
cykelhallare som takboxar. De senaste tva arens
lanseringar inom premium dragkroksmonterade
cykelhallare och den nya takboxfamiljen

Thule Motion XT fortsétter att skdrda stora
framgangar.

Inom RV Products fortsatte vi ta marknadsandelar i
en marknad som vi bedémer véxte med 10 procent.

Active with Kids véaxte starkt drivet speciellt av vara
prisvinnande Thule Chariot multisportvagnar och den
uppdaterade Thule Urban Glide 2 barnvagnen.

Inom Packs, Bags & Luggage uppvisade dven andra
kvartalet stabil tillvaxt inom vara fokuskategorier
(resvéskor, mindre ryggsackar for dagligt bruk och
sportvaskor), medan férsaljningen inom det vi kallar
Legacy produkter (som fodral fér surfplattor och
kameravaskor) minskade i linje med vara
férvantningar.

| regionen stod Frankrike, Tyskland, Sverige och
Tjeckien ut speciellt med mycket god tillvaxt.

USA fortsatt utmanande

| Region Americas minskade forsaljningen med 4,2
procent (valutajusterat) under kvartalet, vilket var
nagot samre an vad vi hade forvantat oss.

| likhet med det forsta kvartalet berodde den
minskade férsaljningen framfor allt pa den
kontinuerliga utfasningen i USA av ett antal storre
lag-marginal OE kontrakt. Dessa OE-avtal relaterade
till pick-up truck tillbehor i kategorin Sport&Cargo
Carriers samt vissa enklare vaskor och fodral inom
kategorin Packs, Bags & Luggage.

Utbver den minskade forséljning som dessa OE-avtal
stod for, sa hade ett antal av de storre butikskedjorna
med manga fysiska butiker i Sport&Outdoor kanalen

ett nagot tuffare kvartal an vi forvantat oss, med en
sen var och en del butiksstangningar.

Inom Packs, Bags & Luggage paverkade den
forvantade minskningen inom, det vi kallar, Legacy
kategorierna forsaljningen negativt p4 samma sétt
som i Europe & ROW. Dock har varens lanseringar
inom sportvaskor (bland annat den smidiga
vandringsryggsacken Thule AllTrail och den
innovativa vatskeryggsacken Thule Vital), resvaskor
samt ryggsackar for dagligt bruk utvecklats val.

Active with Kids kategorin var stabil i kvartalet och
den for regionen begransade RV Products kategorin
visade stark tillvaxt.

Brasilien och Kanada var aterigen regionens
starkaste marknader och utvecklas val.

Tryggad finansiering och stora satsningar
Jag ar mycket nojd att vi i slutet av kvartalet
sékerstallde en flexibel och kostnads-effektiv
finansiering foér framtiden genom tecknandet av ett
nytt laneavtal som stracker sig 6ver minst fem ar.

Vi har under kvartalet gjort stora satsningar inom
produktutveckling och ligger nu p& den nivd om 6%
av omsattningen som tidigare kommunicerats. Under
kvartalet paverkades kassaflodet aven av en
medveten uppbyggnad av lagernivaer infor hostens
stora lanseringar.

Hogsasong med massor och lanseringar

Vi gar nu in i slutfasen av arets hogsasong i och med
de stora leveransmanaderna i juli och augusti.
Massperioden, dar 2019 sasongens nya produkter
visas upp for detaljhandlen, ar &ven den redan i full
sving. Och inte minst s& kommer den for Active with
Kids kategorin viktiga nya Thule Sleek city-
barnvagnen bdérja séljas i ledande butiker varlden
Over under kvartalet.

Magnus Welander,
m Vd och koncernchef




Finansiell oversikt?

Utveckling andra kvartalet

Nettoomsattning
Nettoomsattningen andra kvartalet 2018 uppgick till 2 155 Mkr (1 955) vilket motsvarar en 6kning om 10,2 procent.
Justerat fér valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen fér koncernen med 7,0 procent.

Nettoomséttningen inom Region Europe & ROW uppgick till 1 576 Mkr (1 337), en 6kning om 17,9 procent och 11,7
procent valutajusterat. Inom Region Americas minskade omsattningen med 4,2 procent valutajusterat jamfért med andra
kvartalet 2017 dar en planerad utfasning av vissa lagmarginalprodukter &r den storsta forklaringen.

apr-jun jan-jun

Forandring i nettoomsaéttning 2018 2018
I EE—

Valutakursforandringar 3,2% 1,8%
Strukturella foréandringar 0,0% 0,0%
Organisk tillvaxt 7,0% 6,4%
Totalt 10,2% 8,2%

Bruttoresultat
Bruttoresultatet uppgick i kvartalet till 909 Mkr (825), vilket motsvarar en bruttomarginal om 42,2 procent (42,2).
Valutajusterat uppgick marginalforbattringen till 0,3 procentenheter. Forbattringen beror framst pa en positiv kund- och

produktmix.

Rorelseresultat

Underliggande EBIT uppgick till 524 Mkr (474) vilket motsvarar en marginal om 24,3 procent (24,3). Férandringar av
valutakurser hade en sammantagen positiv paverkan pa underliggande EBIT om 17 Mkr jamfort med andra kvartalet
2017. Valutajusterat uppnadde vi under kvartalet en nagot lagre marginal jamfoért med samma period féregaende ar, vilket
berodde pa de stora satsningar vi gor inom produktutveckling och marknadsforingsaktiviteter for nya produktkategorier
som 6kade med ca 25 Mkr i kvartalet jamfort med samma period féregdende ar.

apr-jun jan-jun

Forandring i underliggande EBIT-marginal
I

Underliggande EBIT 2018 524 833
Underliggande EBIT-marginal 2018 24,3% 22,1%
Underliggande EBIT 2017 474 745
Underliggande EBIT-marginal 2017 24,3% 21,4%
Underliggande EBIT 2017, valutajusterad 491 777
Underliggande EBIT-marginal 2017, valutajusterad 24,4% 21,9%
Forandring i underliggande EBIT-marginal, valutajusterad -0,1% 0,2%

Finansnetto

Finansnettot for andra kvartalet uppgick till -13 Mkr (-12). Omfinansieringen av Thule Group som genomfdrdes under
andra kvartalet belastade finansnettot med -4 Mkr, hénforlig till uppldsning av tidigare aktiverade finansieringskostnader.
Valutakursdifferenser pa Ian och likvida medel uppgick till 3 Mkr (1). Rantekostnader for upptagna lan uppgick till -11 Mkr

(-11).

2 Uppgifterna i dversikten avser, om inget annat anges, kvarvarande verksamheter dvs exklusive den verksamhet som avyttrades i juni
2017, vilken utgor avvecklad verksamhet



Periodens resultat

Nettoresultatet for andra kvartalet uppgick till 385 Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 3,73 kr fére och efter
utspadning. For motsvarande period féregdende &r uppgick nettoresultatet for kvarvarande verksamheter till 348 Mkr,
vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 3,41 kr fére utspadning och 3,39 kr per aktie efter utspadning.

Utveckling forsta halvaret

Nettoomsaéttning
Nettoomséttningen forsta halvaret 2018 uppgick till 3 766 Mkr (3 481) vilket motsvarar en 6kning om 8,2 procent. Justerat
for valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen fér koncernen med 6,4 procent.

Nettoomsattningen inom Region Europe & ROW uppgick till 2 801 Mkr (2 420), en 6kning om 15,7 procent och 10,6
procent valutajusterat. Inom Region Americas minskade omsattningen med 4,3 procent valutajusterat jamfért med forsta
halvaret 2017 déar en planerad utfasning av vissa lagmarginalprodukter ar den storsta forklaringen.

Bruttoresultat
Bruttoresultatet uppgick till 1 578 Mkr (1 449), vilket motsvarar en bruttomarginal om 41,9 procent (41,6). Okningen beror
framst pa positiv kund- och produktmix. Aven valutajusterat uppgick marginalférbattringen till 0,3 procentenheter.

Rorelseresultat

Underliggande EBIT uppgick till 833 Mkr (745) vilket motsvarar en marginal om 22,1 procent (21,4). Férandringar av
valutakurser hade en sammantagen positiv paverkan pa underliggande EBIT om 31 Mkr jamfort med forsta halvaret 2017.
Valutajusterat uppnadde vi under perioden en marginalférbattring om 0,2 procentenheter jamfért med foregaende ar.

Finansnetto

Finansnettot for forsta halvaret uppgick till -29 Mkr (-23), och har paverkats av valutakursdifferenser pa lan och likvida
medel med -2 Mkr (2), samt 4 Mkr hanférliga till upplésningen av tidigare aktiverade finansieringskostnader.
Rantekostnader for upptagna lan uppgick for forsta halvaret till -21 Mkr (-23).

Periodens resultat

Nettoresultatet for forsta halvaret uppgick till 605 Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 5,92 kr fére utspadning och
5,91 kr per aktie efter utspadning. For motsvarande period féregaende ar uppgick nettoresultatet for kvarvarande
verksambheter till 545 Mkr, vilket motsvarar ett resultat per aktie pa 5,35 kr fére utspadning och 5,32 kr per aktie efter
utspadning.

Kassaflode

Periodens kassaflode

Kassaflode fran den lIopande verksamheten for forsta halvaret uppgick till 92 Mkr (244). Ett 6kat rorelsekapital och hogre
skatteinbetalningar forklarar forandringen jamfort med samma period féregdende ar. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 67 Mkr (81). Under perioden har en emission pa 138 Mkr skett till foljd av att
teckningsoptioner har utnyttjats och en utdelning uppgaende till 310 Mkr har utbetalts till bolagets aktiedgare. Under andra
kvartalet har Thule Group ingatt nytt finansieringsavtal och i samband med att det nya laneavtalet tradde i kraft
aterbetalades de lan som lopte under det gamla Ianeavtalet vilket finansierades delvis av upptagna lan under det nya
laneavtalet, samt delvis av Thule Groups kassa, -256 Mkr.



Finansiell stallning
Koncernens eget kapital uppgick per den 30 juni 2018 till 3 819 Mkr (3 308). Soliditeten uppgick till 47,0 procent (43,7).

Nettoskulden uppgick per den 30 juni 2018 till 2 031 Mkr (2 220). Den totala l&ngfristiga upplaningen uppgick till

2 172 Mkr (2 439) och bestod av lan fran kreditinstitut om brutto 2 178 Mkr (2 436) och aktiverade finansieringskostnader
om -13 Mkr (-7), samt langfristig del av finansiella derivatinstrument 7 Mkr (10). Totala kortfristiga finansiella skulder
uppgick till 68 Mkr (28) och bestod av kortfristig del av finansiella derivatinstrument och finansiell leasingskuld.

MKr 30 jun 2018 30jun 2017 31dec 2017
Langfristiga l&n, brutto 2178 2436 2275
Finansiell derivatskuld, langfristig 7 10 13
Kortfristiga |an, brutto 7 6 7
Finansiell derivatskuld, kortfristig 61 22 21
Checkrékningskredit 0 0 0
Aktiverade finansieringskostnader -13 -7 -5
Upplupen ranta 0 0 0
Bruttoskuld 2240 2467 2312
Finansiell derivattillgang -39 -15 -12
Likvida medel -169 -232 -581
Nettoskuld 2031 2220 1719

Stéllda sakerheter i Thule Group uppgick totalt till 0 Mkr (22).
Goodwill per den 30 juni 2018 uppgick till 4 432 Mkr (4 136). Okningen forklaras till fullo av valutaeffekter.

Varulager per den 30 juni 2018 uppgick till 907 Mkr (726). Av 6kningen hanfor sig 32 Mkr till valutaeffekter, och resterande
till storsta delen av en medveten uppbyggnad av lagernivaer infér hdstens stora lanseringar.

Ovriga upplysningar

Ny finansiering

Thule Group har ingatt ett nytt laneavtal som ersatter det laneavtal som ingicks i samband med borsintroduktionen i
november 2014. Det nya laneavtalet, som tradde i kraft den 29 juni 2018, &r en revolverande kreditfacilitet om 300 Meur
med en 16ptid pa fem ar och med en mdgjlighet till forlangning pa upp till tva ar.

Det nya laneavtalet syftar till att sakerstélla en langsiktig finansiering av bolaget genom ett mer flexibelt och mer
kostnadseffektivt avtal &n tidigare avtal. Det nya laneavtalet inkluderar &ven en funktionalitet for ett eventuellt framtida
utgivande av foretagscertifikatsprogram om 2 000 Mkr. | samband med att det nya laneavtalet tradde i kraft aterbetalades
de lan som lopte under det gamla laneavtalet vilket finansierades delvis av upptagna lan under det nya laneavtalet, samt
delvis av Thule Groups kassa. Refinansieringen har inneburit att Thule Groups resultat i andra kvartalet 2018 belastas av
en engangskostnad om 4 Mkr hanforlig till upplosning av tidigare aktiverade finansieringskostnader.

Forutsattningarna i det nya laneavtalet innebér att Thule Groups érliga finansieringskostnader beréaknas minska med
12-15 Mkr 6ver tid. Ataganden under l&neavtalet &r férdelade lika mellan Nordea Bank AB (publ) och Swedbank AB (publ).
Nordea Bank AB (publ) har rollen som agent och koordinator av transaktionen i rollen som dokumentationsagent.

Sasongsvariationer

Thule Groups forsaljning och rérelseresultat paverkas delvis av sdsongsmassiga variationer. Forsaljningen under det
forsta kvartalet paverkas framférallt inom Sport&Cargo Carriers kategorin (skidboxar, skidhallare, etc.) av hur vintern varit.
Andra och tredje kvartalet paverkas framférallt av hur tidigt varen och sommaren kommer, dar férsaljningen i enskilda
kvartal kan paverkas beroende pa under vilket kvartal varen respektive sommaren intraffar. Under det fjarde kvartalet ar
sasongsvariationerna framst hanforliga till férsaljningen av vinterrelaterade produkter (skidboxar, skidhallare,
skidryggsackar, etc.), samt produkter inom vaskkategorin infor storhelgerna.



Anstéllda
Medelantalet anstéllda uppgick till 2 504 (2 312). Okningen beror framférallt pd 6kad sasongsbemanning i vara fabriker i
Belgien, Polen och Sverige for att kunna hantera 6kade férsaljningsvolymer.

Thule Group-aktien
Thule Group ABs aktier &r noterade pa Nasdag Stockholm Large Cap lista. Per den 30 juni 2018 uppgick antalet aktier till
103 208 606.

Thule Groups teckningsoptionsserie 2014/2018 avslutades den 5 mars 2018 och detta har medfort att antalet aktier i
bolaget 6kat med 1 135 696 och en emission pa 138 Mkr.

Utdelning
Vid arsstamman den 25 april beslutades om en utdelning om 6,00 kr per aktie och att utdelningen ska utbetalas i tva
delbetalningar for en battre anpassning till koncernens kassaflodesprofil.

Avstamningsdag for den forsta utbetalningen om 3,00 kr per aktie var den 27 april 2018. Som avstamningsdag for den
andra utbetalningen om 3,00 kr per aktie sattes den 5 oktober 2018.

Aktieagare

Den 30 juni 2018 hade Thule Group AB 12 881 aktiedgare. De storsta aktiedgarna vid detta tillfalle var AMF Forsékringar
& Fonder (motsvarande 10,3 procent av résterna), Lannebo Fonder (motsvarande 5,4 procent av rosterna), Nordea
Fonder (motsvarande 5,4 procent av résterna), Handelsbanken Fonder (motsvarande 4,2 procent av résterna) samt
Swedbank Robur Fonder (motsvarande 4,2 procent av rosterna).

Moderbolaget

Thule Group ABs huvudsakliga verksamhet avser huvudkontorsfunktioner som koncerndvergripande ledning och
administration. Kommentarerna nedan omfattar perioden 1 januari till 30 juni 2018. Moderbolaget fakturerar sina
kostnader till koncernbolagen. Moderbolagets nettoresultat uppgick till -9 Mkr (-6).

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 0 Mkr (0). Langfristiga skulder till kreditinstitut uppgick till
2 154 Mkr (2 417).

Moderbolagets finansiella stéllning &r beroende av dotterbolagens finansiella stallning och utveckling. Moderbolaget
paverkas darmed indirekt av de risker som beskrivs i Not 6 Risker och osékerhetsfaktorer.



Forsaljningsutveckling per region

apr-jun Forandring jan-jun Forandring
Mkr 2018 2017 Rapp. Just. 2018 2017 Rapp. Just.?
| I
Nettoomséttning 2155 1955 10,2% 7,0% 3766 3481 8,2% 6,4%
- Region Europe & ROW 1576 1337 17,9% 11,7% 2801 2420 15,7% 10,6%
- Region Americas 579 618  -6,3% -4,2% 965 1061 -9,0% -4,3%

HJusterat for forandringar av valutakurser

Nettoomséttningen i andra kvartalet 2018 uppgick till 2 155 Mkr (1 955) vilket motsvarar en 6kning om 7,0 procent
valutajusterat. En fortsatt stark utveckling i Region Europe & ROW var den drivande faktorn bakom den tkade
omsattningen.

Region Europe & ROW

| Region Europe & ROW fortsatte var mycket goda utveckling under andra kvartalet och omsattningen 6kade med 239 Mkr
till 1 576 Mkr (1 337), en tillvaxt om 11,7 procent (valutajusterat). Forsta halvaret har vi darmed uppnatt en tillvaxt om 10,6
procent (valutajusterat).

Forsaljningen i den stora kategorin Sport&Cargo Carriers var mycket stark i andra kvartalet inom savél cykelhallare som
takboxar. De senaste tva arens lanseringar inom dragkroksmonterade cykelhallare med Thule EasyFold XT och
Thule VeloSpace XT och den nya takboxfamiljen Thule Motion XT fortsétter skérda stora framgangar i regionen.

Inom RV Products fortsatte marknaden vara god med en tillvaxt runt 10 procent (enligt var bedémning) och vi fortsatte att
vaxa snabbare an marknaden som helhet, drivet av lyckade lanseringar av markiser och cykelhallare samt ett mycket nara
samarbete med ledande husbilstillverkare.

Active with Kids kategorin fortsatter vaxa snabbt for Thule och under andra kvartalet drevs tillvaxten speciellt av vara
prisvinnande Thule Chariot multisportvagnar och den uppdaterade Thule Urban Glide 2 barnvagnen.

Inom Packs, Bags & Luggage uppvisade aven andra kvartalet stabil tillvaxt inom vara fokuskategorier (resvaskor, mindre
ryggsackar for dagligt bruk och sportvéaskor), medan foérsaljningen inom det vi kallar Legacy produkter (som fodral for
surfplattor och kameravaskor) fortsatte att minska i linje med vara forvantningar.

| en allmant god utveckling for regionen stod Frankrike, Tyskland, Sverige och Tjeckien and& ut speciellt med mycket god
tillvaxt, drivet av lyckade lanseringar och satsningar med vara aterforsaljare.

Region Americas
| Region Americas minskade forséljningen under kvartalet med 39 Mkr till 579 Mkr (618), en minskning med 4,2 procent
(valutajusterat). Forsta halvaret har forsaljningen darmed minskat med 4,3 procent (valutajusterat).

| likhet med det forsta kvartalet berodde den minskade forsaljningen framfor allt pa den kontinuerliga utfasningen i USA av
ett antal storre lag-marginal OE kontrakt. Dessa OE-avtal relaterade till pick-up truck tilloehér i kategorin Sport&Cargo
Carriers samt vissa enklare vaskor och fodral inom kategorin Packs, Bags & Luggage.

Utover den minskade forsaljning som dessa OE-avtal stod for, s hade ett antal av de storre butikskedjorna med manga
fysiska butiker i Sport&Outdoor kanalen ett tufft kvartal med en sen var och en del butiksstangningar.

Inom Packs, Bags & Luggage fortsatter den férvantade minskningen inom Legacy kategorierna, medan sportvaskor,
resvaskor och ryggsackar for dagligt bruk utvecklas val.

Active with Kids kategorin var stabil och den for regionen begrénsade RV Products kategorin véxte snabbt i kvartalet.

Brasilien och Kanada var aterigen regionens starkaste marknader och utvecklas val medan Mexiko hade ett svagare
kvartal.



Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Gversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

19 juli, 2018

Bengt Baron Mattias Ankarberg Hans Eckerstréom
Ordférande styrelsen Styrelseledamot Styrelseledamot

Liv Forhaug Eva Elmstedt Heléne Mellquist
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Welander
Verkstéllande direktor

Revisorsgranskning
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.



Ett urval av viktiga lanseringar i perioden

Thule VeloSpace XT — En mangsidig dragkroksmonterad cykelhdllare for alla typer av cyklar, fran elcyklar och fatbikes till barncyklar.
Cykelhallaren kan dessutom kompletteras med Thule BackSpace XT, lastboxen som passar utmarkt for golfbagen eller barnvagnen.

¢ . [+ o
Thule Vital — en RedDot design-prisvinnande innovativ vatskeryggséck for mountainbike-cyklister. Den smarta patenterade magnetiska
ReTrakt I6sningen for vatskeslangen gor att slangen kommer p& plats och halls mot axelremmen av sig sjélv nar man druckit fardigt.



Finansiella rapporter

(Alla belopp i Mkr, om inget annat anges)

Koncernens resultatrékning i sammandrag

apr -jun jan -jun Hel&r
Not 2018 2017 2018 2017 R12 2017
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 2 2155 1955 3766 3481 6157 5872
Kostnad salda varor -1246 -1130 -2188 -2031 -3611 -3455
Bruttoresultat 909 825 1578 1449 2546 2416
Owiga rorelseintékter 0 4 0 4 0 4
Forsaljningskostnader -312 -283 -596 -561 -1 088 -1 053
Administrationskostnader -73 -2 -150 -147 -302 -300
Owriga rorelsekostnader 0 0 0 0 0 0
Roérelseresultat 2 523 474 832 745 1155 1067
Finansnetto -13 -12 -29 -23 -58 -52
Resultat fore skatt 510 462 804 722 1097 1015
Skatt 5 -125 -114 -199 -177 -347 -325
Nettoresultat frdn kvarvarande verksamheter 385 348 605 545 750 690
Avvecklad verksamhet
Resultat frdn awecklad verksamhet, netto efter skatt 3 0 12 0 18 2 17
Nettoresultat 385 360 605 563 749 707
Nettoresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 385 360 605 563 749 707
varav hanférligt till kvarvarande verksamheter 385 348 605 545 750 690
varav hanforligt till awecklad verksamhet 0 12 0 18 2 17
Nettoresultat 385 360 605 563 749 707
Resultat per aktie fr&n kvarvarande verksamheter, kronor fére utspadning 3,73 3,41 5,92 5,35 6,77
Resultat per aktie fr&n kvarvarande verksamheter, kronor efter utspadning 3,73 3,39 5,91 5,32 6,72
Resultat per aktie, kronor fore utspadning 3,73 3,53 5,92 5,53 6,93
Resultat per aktie, kronor efter utspadning 3,73 3,51 5,91 5,50 6,89
Antal aktier genomsnitt (miljoner) 103,2 102,1 102,2 101,8 101,9
Rapport Over totalresultat for koncernen i sammandrag
apr -jun jan -jun Hel&r
2018 2017 2018 2017 R12 2017
Nettoresultat 385 360 605 563 749 707
Poster som har omforts eller kan omforas till nettoresultatet
Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 199 -101 415 -125 429 -111
Kassaflodessakringar 10 -4 -26 1 -28 -1
Sakring av nettoinvesteringar -59 9 -147 17 -164 0
Periodens forandringar i verkligt vérde pa finansiella tillgdngar som kan séljas 0 24 0 24 0 24
Skatt hanforligt till komponenter i dwrigt totalresultat -11 15 11 16 21 26
Poster som inte kan omforas till nettoresultatet
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -9 -9 -14 -4 -24 -14
Skatt hanforligt till poster som inte kan omforas till nettoresultat 2 2 3 1 6 4
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 131 -65 243 -70 240 =72
Koncernens totalresultat 517 296 848 493 989 634
Koncernens totalresultat hanfrligt till:
Moderbolagets &gare 517 296 848 493 989 634
Koncernens totalresultat 517 296 848 493 989 634




Koncernens balansrakning i sammandrag

30 jun 30 jun 3ldec
2018 2017 2017
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 4 464 4169 4177
Materiella anlaggningstillgangar 705 623 645
Langfristiga fordringar 13 10 9
Uppskjutna skattefordringar 354 461 324
Anlaggningstillgadngar 5536 5263 5155
Varulager 907 726 819
Skattefordringar 89 0 26
Kundfordringar 1205 1131 580
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 67 54 49
Owriga fordringar 146 161 76
Likvida medel 169 232 581
Omséttningstillgangar 2583 2 304 2129
Summa tillgangar 8119 7 566 7 285
Eget kapital och skulder
Eget kapital 3819 3308 3467
Langfristiga rantebarande skulder 2172 2439 2283
Avséttningar till pensioner 167 139 148
Uppskjutna skatteskulder 182 161 185
Summa langfristiga skulder 2520 2738 2617
Kortfristiga rantebéarande skulder 68 28 29
Leverantdrsskulder 615 517 519
Skatteskulder 240 273 217
Owriga skulder 349 232 29
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 483 439 382
Avsattningar 25 31 25
Summa kortfristiga skulder 1779 1520 1201
Summa skulder 4299 4 258 3817
Summa eget kapital och skulder 8 119 7 566 7 285
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag
jan -jun Helar

2018 2017 2017
Ing&ende eget kapital den 1 januari 3467 3826 3826
Justerat eget kapital per den 1 januari -2 0 0
Nettoresultat 605 563 707
Owrigt totalresultat 243 -70 -72
Koncernens totalresultat 848 493 634
Transaktioner med koncernens agare:
Nyemission 138 110 110
Utdelning -619 -1113 -1113
Owrigt -12 -8 10
Utgdende kapital 3819 3308 3467
Kassaflodesanalys for koncernen

apr - jun jan - jun

2018 2017 2018 2017
Resultat fore skatt 510 462 804 722
Resultat fran awecklad verksamhet fore skatt 0 32 0 41
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 41 19 63 37
Betald skatt -90 -5 -245 -130
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandringar av rérelsekapital 462 508 623 670
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/ Minskning (+) av varulager 94 157 -51 82
Okning(-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -252 -270 -641 -588
Okning(+)/ Minskning (-) av rérelseskulder 1 20 161 79
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 305 416 92 244
Investeringsverksamheten
Forsaljning av rorelse 0 146 0 146
Forvan/awttringar av anlaggningstillgangar -53 -68 -67 -81
Kassaflode fran investeringsverksamheten -53 78 -67 65
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 138 110
Owigt 0 -2 -8 -8
Utdelning -310 -939 -310 -939
Amortering/upptag av lan -256 -2 -256 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -565 -943 -436 -839
Periodens kassaflode -313 -449 -412 -530
Likvida medel vid periodens bérjan 483 679 581 763
Valutakursdifferens i likvida medel il 2 -0 -1
Likvida medel vid periodens slut 169 232 169 232

12



Moderbolagets resultatrédkning i sammandrag

apr -jun jan -jun Heldr
2018 2017 2018 2017 2017
Owriga rérelseintékter 5 4 10 9 18
Administrationskostnader -7 -8 -17 -17 -40
Rorelseresultat -2 -4 -7 -8 -22
Resultat frdn andelar i koncernforetag 0 0 0 0 600
Ranteintakter- och kostnader -3 0 -2 1 3
Resultat efter finansiella poster -5 -3 -9 -6 581
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 15
Resultat fére skatt -5 -3 -9 -6 596
Skatt 0 0 0 0 1
Nettoresultat -5 -3 -9 -6 597
Balansrakning for moderbolaget i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec
2018 2017 2017
Tillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar 4 760 5024 5 468
Summa anlaggningstillgangar 4760 5024 5 468
Owriga kortfristiga fordringar 12 3 18
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsattningstillgdngar 12 3 18
Summa tillgdngar 4772 5027 5486
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1400 1281 1903
Owiiga avséttningar 9 6 7
Skulder till kreditinstitut 2154 2417 2261
Skulder till koncernbolag 368 368 368
Summa langfristiga skulder 2531 2791 2636
Skulder till kreditinstitut 0 0 0
Skulder till koncernbolag 516 769 927
Owriga kortfristiga skulder 325 186 20
Summa kortfristiga skulder 841 955 947
Summa eget kapital och skulder 4772 5027 5 486
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Upplysningar, redovisningsprinciper och riskfaktorer

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i
ovriga delar av delarsrapporten.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i &rsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel Delarsrapport. For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen med undantag for féljande. Under 2018 har koncernen
borjat tillampa IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder. Effekterna av detta har beskrivits
i den senaste arsredovisningen. Ett arbete pagar med att utvardera effekten av implementeringen av IFRS 16
Leasingavtal. Standarden kommer att tillampas i koncernen fran den 1 januari 2019.

Not 2 Rorelsesegment och uppdelning av intékter

De tva produktgrupper (réacken for pick-up trucks och évriga tillbehor for pick-up trucks) som tidigare ingick i
rérelsesegmentet Specialty redovisas numera som en del av det kvarvarande segmentet. Jamforelsesiffrorna har
omréknats retroaktivt. Aterstdende del av rérelsesegmentet Specialty, verktygslador for pick-up trucks, avyttrades i juni
2017 och redovisas som avvecklad verksamhet, se Not 3 Avvecklad verksamhet. Till foljd av avyttringen av
rérelsesegmentet Specialty utgér koncernen numera ett segment.

apr - jun jan -jun Hel&r

2018 2017 2018 2017 R12 2017
Nettoomsattning fran externa kunder 2 155 1955 3 766 3481 6 157 5872
- Region Europe & ROW 1576 1337 2 801 2420 4 363 3983
- Region Americas 579 618 965 1061 1794 1889
Underliggande EBITDA 542 491 868 779 1225 1136
Operationella avskrivningar -18 -17 -35 -34 -69 -67
Underliggande EBIT 524 474 833 745 1156 1069
Owriga avskrivningar 0 0 -1 -1 -1 -1
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 523 474 832 745 1155 1067
Finansnetto -13 -12 -29 -23 -58 -52
Skatt -125 -114 -199 -177 -347 -325
Resultat fran awecklad verksamhet efter skatt 0 12 0 18 -2 17
Nettoresultat 385 360 605 563 749 707

Alla intakter redovisas vid en tidpunkt.
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Not 3 Avvecklad verksamhet

jan -jun
2018 2017
—

Intékter - 131
Kostnader - -114
Resultat fore skatt - 18
Realisationsresultat vid awttring av den awecklade verksamheten - 23
Skattekostnad - -23
Totalt resultat fér perioden - 18
Resultat per aktie awecklad verksamhet, kronor - 0,18

jan -jun

2018 2017

—
Kassafloden fran avvecklad verksamhet
Operationellt kassaflode fore investeringar - 31
Operationellt kassafléde efter investeringar - 31
Not 4 Verkligt varde for finansiella instrument
Verkligt varde
30 jun 30 jun

2018 2017
Finansiella tillgangar
Valutaterminer 11 4
Valutaswappar 24 6
Valutaoptioner 3 4
Réanteswappar 1 0
Summa finansiella tillgdngar 39 15
Finansiella skulder
Valutaterminer -48 -9
Valutaswappar -8 -9
Valutaoptioner -5 -4
Rénteswappar -7 -10
Summa finansiella skulder -68 -32

Redovisat varde ar en approximation av verkligt varde for samtliga finansiella tillgangar och skulder. Koncernens
langfristiga skulder 16per med rorlig ranta, vilket innebar att forandringar i basrantan inte vasentligt paverkar det verkliga

vardet av skulderna. Enligt bolagets bedomning har det inte heller férekommit ndgon férandring i kreditmarginaler som pa

ett vasentligt satt skulle paverka skuldernas verkliga varde. De finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrékningen utgérs av derivatinstrument som innehas i syfte att sdkra koncernens exponering for rante-, valuta- och

ravarupriser. Samtliga derivat tillhor niva 2.

Not 5 Skatter

Den effektiva skattesatsen for perioden januari — juni 2018 uppgick till 24,7 procent. Den effektiva skattesatsen for den
kvarvarande verksamheten motsvarande period 2017 uppgick till 24,6 procent. Inga storre handelser som paverkar

koncernens effektiva skattesats har forekommit under perioden.
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Not 6 Risker och osakerhetsfaktorer

Thule Group ér ett internationellt foretag och verksamheten kan paverkas av ett antal riskfaktorer i form av bade operativa
och finansiella risker. De operativa riskerna hanteras av de operativa enheterna och de finansiella riskerna av den centrala
finansavdelningen. De operativa riskerna omfattar den évergripande konjunkturutvecklingen savél som konsumenters och
professionella anvandares konsumtion i framfor allt Nordamerika och Europa dar koncernen har huvuddelen av
forsaljningen. En nedgang i den ekonomiska utvecklingen pa dessa marknader kan ha en negativ paverkan pa
koncernens forsaljning och resultat. Forandringar av produktteknologi samt forandringar av forséljningskanaler kan ocksa
vara negativa for koncernens forséljning och resultat.

Thule Groups verksamhet &r ocksa utsatt for sasongsvariationer. Efterfrdgan p& konsumentprodukter for ett aktivt uteliv
(som till exempel cykelhéllare eller vattensport-relaterade produkter) &r stérst under arets varmare manader, medan
efterfragan pa mindre vaskor ar storst i samband med terminsstarter i skolan och vid arets slut. Thule Group har anpassat
sina produktionsprocesser och leveranskedja for att méta dessa variationer.

Ovriga relevanta riskfaktorer beskrivs i Thule Groups arsredovisning och avser bransch- och marknadsmassiga risker,
operationella, legala, skattemassiga risker samt finansiella risker.
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Nyckeltal

Nettoomsattning, Mkr
Nettoomsattning tillvaxt, %

Nettoomsattning tillvéxt, justerat %*
Bruttomarginal, %

Underliggande EBIT, Mkr
Underliggande EBIT-marginal, %
Rorelseresultat (EBIT), Mkr
Rorelsemarginal, %

Resultat per aktie, kr

Resultat per aktie (total verksamhet), kr
Soliditet, %

Rorelsekapital, Mkr
Skuldsattningsgrad

! Justerat for férandringar i valutakurser

Alternativa nyckeltal

apr - jun jan - jun Helar
2018 2017 2018 2017 2017
2 155 1955 3 766 3481 5872
10,2% 13,3% 8,2% 15,0% 10,7%
7,0% 8,6% 6,4% 10,9% 9,5%
42,2% 42,2% 41,9% 41,6% 41,2%
524 474 833 745 1 069
24,3% 24,3% 22,1% 21,4% 18,2%
523 474 832 745 1067
24,3% 24,2% 22,1% 21,4% 18,2%
3,73 3,41 5,92 5,35 6,77
3,73 3,53 5,92 5,53 6,93
47,0% 43,7% 47,0% 43,7% 47,6%
872 812 872 812 957
1,7 2,0 1,7 2,0 1,5

Alternativa nyckeltal anvéands for att beskriva den underliggande verksamhetens utveckling och for att 6ka jamforbarheten

mellan perioder. Dessa ar inte definierade utifran IFRS regelverk men de 6verensstammer med hur koncernledning och
styrelse mater bolagets finansiella utveckling. Alternativa nyckeltal som anvénds &r nettoskuld (se tabell sidan 5),
underliggande EBIT och underliggande EBITDA. Med underliggande menar vi att vi har justerat for speciella poster, se

Not 2 Roérelsesegment och uppdelning av intakter. For ytterligare information se avsnitt Definitioner. Dessa nyckeltal skall

ej ses som substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som ett komplement.
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Definitioner

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.
Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.

Bruttoskuld Total Iang- och kortfristig upplaning inklusive checkrakningskredit, finansiella derivatinstrument, aktiverade
transaktionskostnader och upplupna rantor.

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) Resultat fére finansnetto, skatter och
avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBIT (Earnings before interest and taxes) Resultatet fore finansnetto och skatter.
EBIT-marginal EBIT i procent av nettoomséttningen.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens utgang.

Jamforelsestérande poster Resultatposter som till sin karaktar ar ovanliga med betydande inverkan pa resultatet och
som &r viktiga for att forsta den underliggande verksamhetsutvecklingen.

Nettoinvesteringar Investeringar i materiella och immateriella tillgangar justerat for avyttringar.
Nettoskuld Bruttoskuld minus likvida medel.

Operationella avskrivningar Koncernens totala avskrivningar exklusive avskrivningar pa koncernméassiga 6vervarden.
Ovriga avskrivningar &ar avskrivning pd koncernmassiga 6vervarden.

R12 Rullande 12-ménaders.

Resultat per aktie Periodens nettoresultat i relation till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Rorelsekapital Utgors av varulager, skattefordringar, kundfordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intékter, évriga

fordringar, likvida medel minus leverantdrsskulder, skatteskulder, dvriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda
intakter samt avsattningar. Rorelsekapitalet i kassaflodet exkluderar likvida medel.

Skuldséttningsgrad Nettoskuld dividerat med R12 underliggande EBITDA.
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Underliggande EBITDA EBITDA exklusive jamforelsestérande poster.

Underliggande EBIT EBIT exklusive jamforelsestorande poster och avskrivningar pa koncernmassiga 6vervarden.
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Finansiell kalender

Delarsrapport juli — september 2018 26 oktober 2018
Bokslutskommuniké 13 februari 2019
Kontakter

Fredrik Erlandsson, informationsdirektor

Tel: 070-309 00 21, e-post: fredrik.erlandsson@thule.com
Lennart Mauritzson, finansdirektor

Tel: 070-552 05 57, e-post: lennart.mauritzson@thule.com

Om Thule Group

Thule Group &r véarldsledande pa produkter som gor det enkelt att latt, sakert och snyggt ta med sig det man behdver och
bryr sig om nar man lever ett aktivt liv. Under mottot Active Life, Simplified. erbjuder bolaget produkter inom
produktkategorierna Sport&Cargo Carriers (t.ex takracken, takboxar, hallare for cykel-, vatten- och vintersport som
transporteras med bil), Packs, Bags & Luggage (t.ex. dator- och kameravaskor, vandringsryggsackar, resvaskor),

RV Products (t.ex markiser, cykelhdllare och talt fér husbilar och husvagnar) och Active with Kids (t.ex cykelkarror,
barnvagnar, barncykelstolar).

Thule Group har cirka 2 200 anstéllda vid 9 produktionsanlaggningar och 35 forsaljningskontor éver hela véarlden.
Produkterna saljs pa 140 marknader och férsaljningen under 2017 uppgick till 5,9 miljarder kronor. www.thulegroup.com

Thule Group»

Thule Group AB (publ)
Fosievagen 13
214 31 Malmd

Org.nr. 556770-6311
www.thulegroup.com
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